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 مقدمه مترجم
از سوی دیگر، . کم شناخته استنسبتا  مقوله ای ،پول و بانکداری در اقتصادماھيت 

 بهبانکداری به قدری باورنکردنی است که بسياری از افراد کنونی ایجاد پول در شيوه 
، که در فصلنامه بانک انگلستان به چاپ مقاله حاضر. ارنددشک وجود این شيوه صحتِ 

روش غالبِ  این روش بانکداری، آن را صراحتا  و تایيدرسيده است، ضمن تلاش در توجيه
 نام »بانکداری ذخيره کسری« که  البته این روش.بانکداری در جھان معرفی می کند

 ، مزمن تورمِریشۀه مستنداتی ن صاحبنظران با ارائای. داردنيز گرفته است، منتقدینی 
 و بسياری دیگر از مشکلات اجتماعی و تخریب زیست محيطی ،افزایش شکاف طبقاتی

 ایجاد و مدیریت پول در  را در این روشِحاضرعصر مرتبط با رشد اقتصادی در  فرھنگیِ
                                                                                            2.یافته اندجامعه 

                                                                            
 از اين قاعده مستثني عصر حاضر همواره در اقتصاد نقشي كليدي داشته است و اقتصاد پول - 

در جامعه امروز ا راين مقاله پول .  بسيار تغيير كرده استپول، ماهيت تاريخاما طي . نيست
                                                                                                  .معرفي مي كند

 
تفاده مي كنيم نه ما از پول اس.  نيست3پول در جامعه امروز چيزي بيشتر از يك سند بدهكاري -

كه ديگران آن را در ازاي ارائه ون اطمينان داريم چداراي ارزش است، بلكه  پول خود براي اينكه
                                                                             . كالاها و خدمات قبول مي كنند

 

                                                 
:اين نوشته ترجمه مقالة زير است  1  

Michael McLeay, et al. 2014. Money in the modern economy: An introduction. Bank of England 
Quarterly Bulletin, Q1 (accessed 13 December 2014) 
www.bankofengland.co.uk/publications/Documents/quarterlybulletin/2014/qb14q1prereleasemoneyintro.pdf  

مترجم.   نگاه كنيد»نسخه اي براي رشد اقتصادي، با اسارت و ويراني: سيستم ماليِ مبتني بر بدهي«براي نمونه به مقاله   2  
www.eabbassi.ir/pdf/article_economics_dt-basedfinsysRobotham.pdf 

  3  اين سند در گذشته. لبكار از بدهكار در ازاي ارائه پول، كالا، يا خدمات مي ستاند نوشته اي است كه ط»سند بدهكاري «منظور از 

در زبان . در زمان تسويه حساب، اين برگه به بدهكار بازگردانده مي شد. بيش از يك تكه كاغذ نبود كه مورد بدهكاري را نشان مي داد
اين حروف اختصاري در بالاي برگه » .من به شما بدهكارم«: در معني يعنيناميده مي شود كه » آي او يو«انگليسي اين سند به اختصار 

IOU   .حاكي از اذعان بدهكاري دهنده به گيرنده بود
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ذخيره ) 3سپرده هاي بانكي و ) 2اسكناس و سكة رايج، ) 1: امروزه سه نوع پول وجود دارد -
 ي ازيك از اين پول ها سندِ بدهكاري از يك بخش جامعه به بخش ديگرهر . هاي بانك مركزي

اين پول توسط بانك ها و به . پول به صورت سپرده هاي بانكي است مقدارِ بيشترين. جامعه است
                                                                                      . مي شودخلقاختيار آنها 

 
پول .  از پول براي خريد و فروش كالا يا خدمات استفاده مي كنندجهان سراسر مردم در ،روزانه

اختِ دستمزدها و تسويه حساب در زمان امضا يا تكميل قراردادها به كار برده همچنين براي پرد
ردم  عموم م بيندر ماهيت پولاما به رغم اهميت و استفاده گسترده آن، دركِ روشني از . مي شود

 دليل فقدانِ دركي واحد و روشن از ماهيت پول اين است كه پول در طي زمان و. دوجود ندار
                                                            . ماهيتي متفاوت داشته استدر جاهاي مختلف

 

ي دركِ محتواي برا. يم را معرفي كنعصر حاضر تا نقش پول در اقتصاد در اين مقاله مي كوشيم
مقاله را با توصيف مفهوم پول آغاز مي .  به آشنايي قبلي با علم اقتصاد نيستاين مقاله نيازي

سپس به معرفي چيزهايي كه در . كنيم و اينكه چه چيزي پول را در نوع خود ويژه ساخته است
صدِ پولِ موجود  در97مثلا در اقتصاد انگلستان، .  پول شمرده مي شوند مي پردازيمامروزاقتصاد 

كه در داد و ستدها عملا بين مردم به شكل سپرده هاي بانكي است و نه به شكلِ اسكناس و سكه 
                                                                                      4.دست به دست مي شود

 

نكه هر يك ارزش خود را چگونه به اي، مقاله همچنين به توصيف  انواع پولعلاوه بر معرفي
ايجاد پول در « ديگري با عنوان ةمقال.  مي پردازددست مي آورند و چگونه به وجود مي آيند

، آنجادر . را با جزييات بيشتر توصيف مي كندجديد در اقتصاد  پول خلقفرآيند » امروزاقتصاد 
 بيشتر توضيح داده كر جزيياتِ با ذنقش سياست هاي پولي و بانك مركزي در فرآيند ايجاد پول

                                                                                                      5.شده است
 

                                                 
.2013بر اساس آمار دسامبر   4  

5 Michael McLeay, et al. 2014. Money creation in the modern economy. Bank of England Quarterly 
Bulletin, Q1 (accessed 13 December 2014) 
http://www.bankofengland.co.uk/publications/Documents/quarterlybulletin/2014/qb14q1prereleasemoneycreation.pdf 



 

 3

براي تبيين نكاتي كه در اين مقاله مي آوريم از مثال ها و ارقام و آمار موجود در اقتصاد 
ين نكات در مورد اقتصاد غالب كشورهاي جهان صدق مي كند اما هم. انگلستان استفاده مي كنيم

    6.تهيه شده استنيز نكات كليدي اين مقاله شامل ويدئوي كوتاهي .  نيستبريتانياو منحصر به 
 

 چه چيزهايي پول محسوب مي شود؟
طي قرون خيلي از كالاها7 و دارايي ها8 به عنوان پول مورد استفاده قرار مي گرفته است. كالا 
چيزي است كه ارزش آن به توانايي آن در رفع نياز يا خواسته اي از بشر است، مثل غذا، پوشاك 
يا كتاب. دارايي، مثل ماشين آلات، چيزي است كه ارزش آن به كارآيي آن در توليد كالا و يا 

 از  را مي توان به عنوان پول گرفت؟ يكيدارايياما كدام كالا و يا . مورد نياز بشر است خدمات
اين . ام مي دهد توجه كنيممتداول ترين روش هاي تعريف پول اين است كه به وظايفي كه انج

                                          :در نظر گرفته شود پول در جامعه  نقشِسهروش مي طلبد كه 
 

 رود كه از پول انتظار مي يعني كه  9.اولين نقش پول، نقشِ ذخيره ايِ آن براي ارزش است
طلا و نقره اي كه صدها سال پيش از زمين استخراج شده . ارزش خود را طي زمان حفظ كند
 چون فاسد شدني ،اما به عكس، چيزي مثل خوراكي ها. ستهنوز ارزش خود را حفظ كرده ا

پس فلزات قيمتي مثل طلا و نقره مي توانند ذخاير .  به عنوان پول كاملا بي ارزش است،است
                                                                     .بي باشند، اما خوراكي ها نهارزشيِ خو

  
واحد محاسبه همان چيزي است كه با آن .  باشد10»واحد محاسبه«دومين نقش پول اين است كه 

  پولامروز جهان، واحد محاسبه واحد  بازارهايدر. قميت كالاها و خدمات را مشخص مي كنند
مواردي بوده است كه در آنها، يك اما در گذشته . ت، مثل پوند استرلينگ در انگلستانكشورهاس

) مثلا يك جوال گندم(دام يا يك واحد گندم نوعي مثلا . قرار مي گرفته استكالا واحد محاسبه 
                           .عنوان واحد محاسبه استفاده مي شده استو به به عنوان پول در معاملات 

 

                                                 
6 www.youtube.com/watch?v=ziTE32hiWdk. 
7 goods 
8 assets 
9 store of value 
10 unit of count 
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يعني پول چيزي است كه .  باشد11»وسيله اي براي داد و ستد«سومين نقش پول اين است كه 
. مردم طالب آن اند تا در آينده آن را در ازاي دريافت كالا و يا خدماتي كه نياز دارند بپردازند

در .  مي كردمثلا در زمان جنگ جهاني دوم، در اردوهاي اسيران جنگ، سيگار نقش پول را بازي
اين شرايط، حتي آنهايي كه سيگاري نبودند طالب سيگار بودند چون مي دانستند كه با آن مي 

                                                               .توانند چيزهايي كه ندارند را به دست آورند
 

 بايد) 3نقش (يك وسيله مبادلاتي مثلا .  نزديك دارندي با هم ارتباطة پولاين نقش هاي سه گان
 تورم  نرخ كهكما اينكه در تاريخ در برخي كشورها. نيز باشد) 1نقش (ذخيره خوبي براي ارزش 

برخي از ارزهاي خارجي جاي چنان كم ارزش مي شده كه  واحد پول ، داشته اندبسيار بالا
 ساله بعد از جنگ 5زماني بازة يك مثلا در .  استمي گرفتهواحد پول ملي را براي داد و ستد 
 1918كه در سال  بار دو برابر شد، به اين معني كه جنسي 38جهاني اول در آلمان، قيمت كالاها 

 ميليارد مارك خريد و 300بيش از با قيمتي  1923 آلمان قيمت داشت، در سال ماركِفقط يك 
اقدام به استفاده از ستد براي داد و  آلمان هادر واكنش به اين شرايط، بعضي از . فروش مي شد

و به همين دليل است كه بانك انگلستان مي كوشد كه از ارزش پوند . ارزهاي خارجي كردند
حفاظت كند تا اين واحد پولي بتواند نقش خود را به عنوان ذخيره اي از ارزش در طي زمان 

                                                                                                        .حفظ كند
 

 ذخاير ارزشي بسياري از  داد و ستد بايد ذخيره خوبي براي ارزش باشد، اماةاگر چه يك وسيل
مثلا، خانه ها و ديگر اماكن ارزش خود را براي . وسيله خوبي براي داد و ستد باشندنمي توانند 

وان آنها را به عنوان وسيله اي براي داد و ستد و مدت زيادي حفظ مي كنند، اما به راحتي نمي ت
                                                                  . دستمزد با ديگران رد و بدل كردپرداخت

 

مثلا اگر . غالبا بهينه تر است كه وسيله داد و ستد در اقتصاد، واحد محاسبه هم باشد همچنين
بود ولي مردم مي توانستند در فروشگاه هاي انگلستان بر حسب دلار آمريكا   گذاريِ كالاهاقيمت

مي مجبور   انگليسيخريدارانِ، استفاده كنندپوند استرلينگ براي خريد كالاها هم از دلار و هم از 
 را به پوند محاسبه و سپس در مورد خريداري جنس  خودبودند كه اول قيمت كالاي مورد نظر

                                                 
11 medium of exchange 
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لذا در غالب كشورها، قيمت . زيادي مي شدموجب زحمت خريداران ن براي اي. تصميم بگيرند
                                                      .ها به واحد پول همان كشور قيمت گذاري مي شود

 

آدام . تاريخا، نقش پول به عنوان وسيله داد و ستد از ديگر نقش هاي آن مهمتر ديده شده است
 پوندي نقش بسته 20ي از بنيانگذاران رشته اقتصاد كه عكس او روي اسكناس هاي اسميت، يك

است، پول را يكي از كليدي ترين عوامل براي عبور بشر از اقتصاد معيشتي به اقتصاد مبتني بر 
. در اقتصاد معيشتي، همه فقط چيزهايي را مصرف مي كنند كه توليد مي كنند. مبادله مي داند

 رها شده است نيازي به دوردست و خالي از سكنه كه در يك جزيره 12» كروسورابينسون «مثلا
 كه يك جامعهدر اما . كه شكار مي كنداست حيواناتي و پول ندارد چون قوت او توت وحشي 

مردم در آن با هم زندگي مي كنند بهينه تر است كه هر يك از توليد كنندگان بيش از نياز خود 
مازاد توليد خود با ديگران، بتواند از مجموعه متنوعي از محصولات بهره  ةتوليد كند تا با مبادل

، رابينسون كروسو مي تواند كمي بيشتر توت وحشي جمع رويكردِ مبادلاتيدر اين . مند باشد
كند و مثلا با شخص ديگري كه تخصص اش ماهيگيري است مبادله كالا با كالا داشته باشد كه 

ي نصيب  ماهيگير او از توت هاي وحشي بية همسا همخورد وهم رابينسون گهگاهي ماهي ب
                                                                                                            . نماند

 

، سند بدهكاري پول  
ير او مبادله اي بسيار  از داستان رابينسون كروسو، مبادله رابينسون و همسايه ماهيگلادر مثالِ با
جامعه امروز به واسطه دخيل بودن در اما مبادلات . در اين مبادله نيازي به پول نيست. ساده است

چيز ديگري كه اين . از پيچيدگي بيشتري برخودارندعداد زيادي از دهندگان و ستانندگان، ت
 هميشه از نظر مكاني و  مي كند اين است كه نيازهاي متقابل افراد ترمبادلات را حتي پيچيده

 زيادي توت در طول تابستان، ر مقادياحتمالارابينسون كروسو مثلا . منطبق نيستبا هم زماني 
 او كه ماهيگير است در پاييز به كار همساية اماكند مي  وحشي، جمع آوري يعني فصل توتِ

پيرتر ها مي  ،طالب خانه دار شدن انددر اقتصاد امروز، اقشار جوان . صيد مشغول مي شود
خواهند براي زمان بازنشستگي پس انداز كنند، و شاغلين مي خواهند دستمزدي را كه مي گيرند 

                                                               . در طي يك بازه زماني به تدريج خرج كنند
          
                                                 

  12 به قلم دانيال دافو به علت حادثه اي در دريا در جزيزه اي18سو شخصيتي افسانه اي است كه در رماني از قرن رابينسون كرو 

.دوردست سرگردان شده است  
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وجب مي شود كه چيزي كه بتواند ارزشِ اين الگوهاي متعدد و متنوع در رفع نيازهاي بشر م

آن زمان و آن مكان را خاصِ خود را در طي زمان حفظ كند و در زمان و مكاني ديگر نيازهاي 
به اين معني كه مثلا در هنگامي كه رابينسون كروسو به همسايه . برطرف كند الزامي مي گردد

ه عنوان سند بدهكاري بگيرد كه در ماهيگير خود در فصل تابستان توت مي دهد، از او برگه اي ب
 ماهيگير را متذكر به بدهي خود كند و در ازاي آن از وي ، همان برگه ارائهفصل پاييز بتواند با

پول به خودي خود ارزش .  را بازي مي كندنقشيدر اقتصاد امروز ما، پول چنين . ماهي بگيرد
اين سند . ه دست مي شودسندِ بدهكاري اي است كه در جامعه دست بفقط ندارد بلكه 

                                        .مي نامند، 13» ماليدارايي«بدهكاري را به زبان اصحاب اقتصاد، 

 

مالي غير  دارايي هايكه به انواع مطلوب است  ،ماليداراييِ پول به عنوان يك  براي درك حال
 غير مالي، مثل ماشين آلات، رايي هايدا.  نگاهي بيندازيم نيزكه در دست مردم يا شركت هاست

مي توان براي توليد را مثلا زمين . ي كنند ثروت آفرينمالكين خود براي ند خانه قادر وزمين
.  ديگران اجاره دادبهخانه را مي توان براي تامين سرپناه . به كار گرفتمحصولات كشاورزي 

ورد كه ديگران دوست دارند به عنوان چيزهاي ارزشمند ديگر مثل طلا را مي توان به اشكالي درآ
هر يك از اين و يا حتي كالاهايي كه  (دارايي هاهر يك از اين .  استفاده كنندهااز آنزينت 

                  . ممكن است به عنوان پول مورد استفاده قرار بگيرد) به وجود مي آورند دارايي ها
 

 به عنوان وسيله اي براي داد و ستد استفاده ، سواي استفادة مصرفي آن، خاصكالاييزماني كه 
 مثلا آدام اسميت توصيف مي كند كه چگونه آهن . گفته مي شود14»كالاييپول «به آن شود 

  بروسيله داد و ستد در ميان اسپارتان ها بود و يا اينكه مس در ميان روميان باستان نقش پول را
  چون. استفاده كرده اندكالاييپول  به عنوان از طلادر گذشته جوامع نيز بسياري از . عهده داشت
ل براي  از همين پودنندارند كه مي تواخاطر  خود داراي ارزش است، مردم اطمينان پول كالايي

ولي از آنجايي كه اين مواد داراي استفاده هاي ديگري . خريداري چيزها در آينده استفاده كنند
خت جواهرات، استفادة پولي از آنها مستلزم هزينه نيز هستند، مثلا در ساخت و ساز و يا در سا

به عنوان وسيله داد و ستد از كالا و يا دارايي هاي غير مالي لذا در اقتصاد امروز، . بيشتري است
                       .  دارايي هاي مالي افراد و بنگاه ها با پول محاسبه مي شود. مي كنندناستفاده 

                                                 
13 financial asset 
14 commodity money 
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كه بين افراد، شركت ها، بانك ها و دولت  اي است  اساسا سند بدهكاري، يا پول، ماليدارايي

مثلا، . كردايجاد دارايي مالي را مي توان از طريق دارايي هاي غير مالي . دست به دست مي شود
م بگيرد كه زمين خود را در اختيار يك كشاورز قرار مالك يك قطعه زمين ممكن است تصمي

در اينصورت، مالك زمين كمتري در .  را مطالبه كندبخشي از محصول ويآن ازاي  و در دهد
 مالي شده است، داراييِاختيار دارد، ولي در عوض به موجب قراردادي كه با زارع دارد، صاحب 

 مطالبه كشاورز محصول، سهم خود را از ن برداشتِيعني با ارجاع به آن قرارداد مي تواند در زما
بسياري از  مبادله ها كلا شكل مالي به در دنياي امروز، .  و سپس آن را با پول مبادله كندكند

كه خود ( اوراق بهادار يك شركت انخريدارمثلا . گرفته است و پاي كالا در ميان نيستخود 
از پول استفاده مي كند و سودِ ، )ريدار مي دهدنوعي سند بدهكاري است كه آن شركت به فردِ خ

. توليدات شركت دريافت كننده سرمايه، مطالبه مي كندبه شكلِ خود را نيز به صورت پول، و نه   
                                     
 

 و براي »دارايي«  شخصبراي يكسندهاي بدهكاري اند، اساسا  مالي، به لحاظ اينكه دارايي هاي
  دارايي هايبه اين معني كه در يك اقتصاد بسته، مقدار.  محسوب مي شود»بدهي« ديگر يصشخ

اگر شخصي براي خريداري يك خانه، . جامعه استمالي مالي درست برابر با مقدار بدهي هاي 
كه به زبان بانكداري به اين وام مي (متعهد شود كه در آينده مقداري پول به بانك بازگرداند 

 مقابل، بانك داراي حقوقي مي شود كه به موجب آن پرداخت هايي را طبق قرارداد از در) گويند
داراييِ مالي بانك است و اين دو، يعني دارايي و بدهي، از نظر مشتري دريافت كند، و اين همان 

                                                                                      15.اندازه با هم مساوي اند
 

 بانك و دارايي، اوراقي كه دست به دست مي شود، خريداري كندرا  ي سهام شركتيبانكيا اگر 
 هاي دارايي اما در مورد .است آن ديگري دارايير بدهي اين برابر با امقدبدهي شركت است و 

مالك و يا اگر كسي صاحب خانه .  يكي بدهي ديگري استداراييغير مالي نمي توان گفت كه 
 دارايي پس براي.  به مالك اين چيزها بدهكار نيستداراييمقداري طلاست، كسي به لحاظ اين 

پس اگر در يك اقتصاد مي توانستيم همه سرمايه هاي مالي و .  بدهي وجود ندارد،هاي غير مالي

                                                 
مقدار پولي و لذا. نكي همراه استوامي كه از بانك دريافت مي شود با بهره با.  نكته مهمي را از قلم انداخته اندر اينجا نويسندگاند  15  

مترجم. برابر نيستهرگز كه مشتري از بانك دريافت مي كند با آنچه كه بعدا به بانك پرداخت مي كند   
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مگر ماند  باقي نمي دارايي ايكنار بگذاريم، آنها را يكسره همه بدهي ها را يكجا جمع كنيم و 
                                                                                          .غير ماليدارايي هاي 

 
، چرا؟پول موردي ويژه است  

حساب اينكه كي به كي و بتوان تا اي مثل پول نيازي نباشد  ويژه  ماليِداراييِ در اصل، شايد به
 و  مي تواند سندهاي بدهكاريِ شخصي بسازديهر كس. را نگه داشتبه چه مقدار مقروض است 

در آن مشخصات كه دهد ببه او برگه اي ) مي خرد(در ازاي چيزهايي كه از ديگران مي گيرد 
با يكديگر  قرون وسطي، اين دقيقا كاري بود كه تجار  اروپايدر واقع در. استمعامله ذكر شده 

 كلان بازار، تجار به هم سندهاي بدهكاري شخصي خود را در آن زمان در معاملاتِ. مي كردند
و هر از چندگاهي تجارتخانه هاي بزرگ با هم ملاقات مي كردند تا با كنار هم . مي دادند

اما چنين سيستمي مستلزم اعتمادي محكم . گذاشتن اين سندهاي بدهكاري تسويه حساب كنند
                                                                                   .بين طرف هاي معامله است

 
، مردم همواره نگران آن اند كه آيا سندهاي بدهكاري اي كه از ديگران در اگر غير از اين باشد

اگر عمر و زيد به هم اعتماد حتي . دست دارند در زمان مطالبه پرداخت خواهند شد يا خير
 اطميناني نيست كه كساني كه به اين دو شخص سند بدهكاري داده داشته باشند،محكمي متقابل 

كه عمر و زيد بتوانند بدهي هاي خود را به يكديگر خواهند كرد اند به موقع آنها را پرداخت 
                                                                                                          .بپردازند

 
پول از اين منظر ويژه است كه از اعتماد همگان برخوردار است و مسئله عدم اطمينان به پس 

پول در اقتصاد امروز ما نوعي سند بدهكاري . سندهاي بدهكاري شخصي را از ميان بر مي دارد
 ازاي يعني همه با رضايت اين سند بدهكاري را در. است كه از اعتماد همگان برخوردار است

در بخش بعدي توضيح مي دهيم كه به غير از . مي پذيرندو خدماتي كه عرضه مي كنند كالا 
 چه سندهاي  و همه با آنها آشنايي دارند،اسكناس و سكه هايي كه در كشور رايج است

كجا ريشه از  ديگري حكم پول را دارد و اعتمادي كه در مورد اين پول ها وجود دارد بدهكاريِ
                                                                                                         .مي گيرد
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 انواع پول
 كه اگر چه بسياري از كالاها و سرمايه ها مي تواند به عنوان وسيله يمدر بخش قبلي توضيح داد

براي درك . ود استو ستد استفاده شود، پول نوعي سند بدهكاري ويژه با مزاياي خاص خ داد
. مروز رايج است نگاهي بيفكنيمبهتر اين نكته خوب است به انواع مختلف پول كه در اقتصاد ا

 هستند كه بين گروه هاي مختلف در  متفاوتيسندهاي بدهكاريِدر اقتصاد امروز انواع پول 
: ي كنيمتوضيح روشن تر، اقتصاد را به سه گروه تقسيم مبراي . جامعه دست به دست مي شوند

 بانك هاي تجاري؛ )بر عهده داردبانك مركزي را ، بانك انگليس نقش بريتانيادر (بانك مركزي 
ها كه از ر؛ و شركت ها و خانوا)16 باركليز و لويدزچونمثل بانك هاي معتبر و صاحب امتيازي (

                                             .به آنها اشاره مي كنيم» مصرف كنندگان «واژهاين به بعد با 
 

 19ذخيره هاي بانك مركزي) 3 و 18سپرده هاي بانكي) 2 ،17اسكناس و سكه) 1شامل انواع پول 
سندهاي بدهكاري اي است كه توسط بانك مركزي صادر مي شود و در اسكناس و سكه . است
 بانك از صادر شده سپرده هاي بانكي سندهاي بدهكاري. قرار مي گيرد مصرف كنندگان اختيار

پول « را در اصطلاح اقتصادي 2 و پول 1مجموع پول . هاي تجاري به مصرف كنندگان است
مفهومِ پول وسيع مفهوم سودمندي است چون مقدار پولي را كه در اقتصاد در .  مي نامند20»وسيع

وقتي .  را محاسبه مي كندقرار مي گيرد  پول، يعني بنگاه ها و خانوارها،اختيار خرج كنندگانِ
قتصاددانان در مورد مقدار پول در گردش در كشور صحبت مي كنند، ايشان در واقع در مورد ا

                                                                                   .پول وسيع صحبت مي كنند
 

هاي تجاري  سندهاي بدهكاري صادر شده از بانك مركزي به بانك »ذخيره هاي بانك مركزي«
چون .  مي گويند21»پول پايه«) يعني اسكناس و سكه(به مجموع اين پول و پول نوع اول . است

فقط بانك مركزي قادر به صدور پول پايه است اين بانك جايگاهي ويژه در اجراي سياست هاي 
                                                                                  . پولي دولت در اقتصاد دارد

 

                                                 
16 Barclays and Lloyds 
17 currency 
18 bank deposits 
19 central bank reserves 
20 broad money 
21 base money 
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بانك چگونه كه ايم  كه همزمان با اين مقاله به چاپ مي رسد توضيح داده در مقالة ديگري
پول در خلق و مصرف تغيير نرخ بهره كه براي ذخيره هاي خود تعيين مي كند بر ميزانِ با مركزي 

                                                                                        22.جامعه اثرگذار است

 
  اقتصادار است؟ نگاهي به سندهاي بدهكاري دركي به كي بدهك

 23استفاده از ترازنامه مي شود را مي توان با  مبادلهسندهاي بدهكاري اي كه بين سه بخش اقتصاد
ه باشيم كه بدهي همانطور كه جلوتر هم اشاره شد، به خاطر داشت. به تصوير كشيدحسابداري 

براي هر يك از بخش ها، سندهاي بدهكاريِ به .  بخش ديگردارايييك بخش مساوي است با 
 غير مالي او در ستون دارايي ها قرار مي گيرد و در دارايي هايدست آمده از بخش هاي ديگر و 

                      . ستون بدهي ها كليه سندهاي بدهكاري كه به ديگران داده است قرار مي گيرد
 

با جمع زدن  . شمايي كلي از بدهي ها و دارايي هاي سه گروه نامبرده را نشان مي دهد، 1تصوير 
 گروه مي توان جمع كل بدهي ها و دارايي هاي هر هركليه بدهي ها و دارايي هاي اعضاي 

ا نشان  سندهاي بدهكاري آن گروه به گروه هاي ديگر رمجموعبخش را محاسبه كرد، كه ارزش 
 انواع پول كه در بالا معرفي شد را هر يك با رنگ خاص خود نشان  در اين تصوير،.مي دهد
اسكناس و سكه به رنگ آبي، سپرده هاي بانكي به رنگ قرمز و ذخيره هاي بانك . داده ايم

نتيجتا پول وسيع در اين نمودار حاصل جمع دارايي هاي قرمز و آبي . مركزي به رنگ سبز است
و پول پايه، حاصل جمع تمام دارايي هاي آبي و سبز . ه در اختيار مصرف كنندگان استاست ك
ر واقع مقدار پول وسيع خيلي د. توجه شود كه اين ترازنامه ها به مقياس كشيده نشده اند. (است

                                                                                      .)بيشتر از پول پايه است
 

                                                 
مترجم. منظور مقاله زير است      22  

Michael McLeay, et al. 2014. Money creation in modern economy. Bank of England Quarterly Bulletin, 
Q1 (accessed 13 December 2014) 
www.bankofengland.co.uk/publications/Documents/quarterlybulletin/2014/qb14q1prereleasemoneycreation.pdf   
23 balance sheet  
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هر يك از انواع پول كه در اين ترازنامه ها منعكس شده حداقل دو گروه را در بر مي گيرد، چون 

مثلا مصرف كنندگاني كه از بانك وام مسكن . دارايي يك گروه برابر با بدهي گروه ديگر است
در . گرفته اند، اين وام ها بدهي هاي مصرف كنندگان و دارايي هاي بانك محسوب مي شود

معرفي شد را با جزييات بيشتر به اختصار  هر يك از سه نوع پولي كه در بالا ،ين بخش اادامة
ز كجا مي گيرند و خواهيد خواند كه هر يك از اين پول ها ارزش خود را ا. يمتوصيف مي كن

سواي پول هايي كه در بالا معرفي شد، پول هاي بايد افزود كه  24.خلق مي شوندچگونه ايجاد يا 
 مورد  الكترونيكيِپول هاي محلي و پولِرواج يافته است، مثل  داد و ستد رايديگري نيز ب

                                 .خريدهاي اينترنتي استفاده مي شودكه در  25»لي پپِ«استفاده گوگل و 
          

26)يا پولِ فيات( پشتوانه  بدونپول) 1  
در واقع سندهاي بدهكاريِ صادر رايج باشد، پشتوانه، كه همان اسكناس و مسكوكِ پول بدون 

 درصد 94از اين پول . ستان به ساير بخش هاي اقتصاد كشور استلشده توسط بانك مركزي انگ
اين پول عمدتا در اختيار مصرف ). 2013آمار سال  (استاسكناس و مابقي به صورت سكه 

ا بتوانند از عهدة تقاضاي مصرف ، اگر چه مقداري از آن نيز نزد بانك هاست تقرار داردكنندگان 
همانطور كه روي اسكناس هم نوشته شده .  برآيندي خودكنندگان براي برداشت از حساب ها

                                                 
.براي شرح مفصل اينكه پول در اقتصاد چگونه ايجاد مي شود به منبع زير نگاه كنيد  24  

J. Ryan-Collins, et al. 2011. Where does money come from? A guide to the UK monetary and banking 
system, New Economics Foundation. 
25 PayPal (www.paypal.com) 
26 fiat money 
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 پوندي در 5يعني اينكه، به زبان حسابداري، يك اسكناس .  است27»تعهد پرداخت«است، پول 
وي به همين گواهيِ دارايي ست و همزمان دست يك فرد، سند بدهكاريِ بانك مركزي به او

                                                                                                    .  مقدار است
 

فرآيند . قابل تبديل به طلا بودبانك اسكناس هاي ، 1694بانك انگلستان در سال تاسيس  در زمانِ
توسط  رسم اين.  تاسيس بانك رايج شده بودخيلي پيشتر از صدور اسكناس هاي با پشتوانة طلا

با ايجاد خدماتِ پس اندازِ سكه هاي طلا (طلاسازان، زماني كه ايشان به ارائه خدمات بانكي 
اين طلاسازان به عنوان گواهي پس انداز به . اقدام كردند، آغاز شده بود) براي مشتريان خود

ه صورت اسكناس دست به دست مي مشتريان خود رسيد مي دادند و اين رسيدهاي كاغذي ب
  در ازاي،به صورت مشابه، در صورت تقاضاي درخواست كنندگانستان نيز لبانك انگ. شد

 250 به مدت» استاندار طلا «به استثناي چند دورة كوتاه،. اسكناس هاي خود، طلا تحويل مي داد
ر گذاشت تا انگلستان بتواند  اين روش را كناستانل انگ، بانك1931اما در سال . دوام پيدا كردسال 

ستان، ل، پول در انگ بعداز آن سال به.  بهتر مديريت كند28»ركود بزرگ«اقتصاد خود را در دوران 
 قابل تبديل به دارايي هاي ديگر يعني اينكه پولپول بدون پشتوانه . بدون پشتوانه بوده استپولي 

                                                                     .نيستمثل طلا و يا ديگر فلزات قيمتي 
 

به عبارت ديگر، بانك . برابر با مقداري مساوي از همان پول است پول بدونِ پشتوانه ارزشِ
 و هر گونه اسكناس، حتي آنهايي كه ستان متعهد است كه بدهي هاي خود را محترم بشماردلانگ

 آوريل 30در مثلا بعد از اينكه . كندمي لي آن تعويض  اند، را با معادل پوهاز گردش خارج شد
بر آن چاپ شده از دور خارج شود، بانك » جان هوبلان« دلاري كه عكس 50اسكناس  2014

 پوندي 50 با اسكناسِ جديدِ ،انگلستان ملزم است كه هر يك از اين اسكناس ها را براي متقاضيان
                          . آنها آمده است تعويض كندروي » جيمز وات«و » متيو بولتون«كه تصاوير 

     
 
 

                                                 
27 promise to pay 

 Great Depression 28  ركوداين.  است كه بسياري از كشورهاي جهان را در بر گرفت1930اشاره نويسندگان به ركود جهانيِ دهه 

بسياري از صاحبنظران معتقدند كه . اقتصادي با نرخ بيكاري بي سابقه و سقوط بورس هاي سهام در كشورهاي مختلف دنيا همراه بود
                             مترجم. بزرگ و بازگشت رونق اقتصادي داشتركود نقش عمده اي در كاهش تدريجي وم آغاز جنگ جهاني د
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 چرا مردم از پول استفاده مي كنند؟
در ارتباط با مديريت اقتصاد، پول بدون پشتوانه داراي مزايايي است كه پولِ متكي به استاندارد 

.  فراهم كردبا پول بدون پشتوانه، مقدار پولي كه مردم مي طلبند را مي توان. طلا فاقد آنهاست
 مقدار پولي كه مي توان در اياما وقتي ارزش پول به يك كالا، مثل طلا متكي باشد، ما عملا بر

 تابع محدوديت هاي نبالاخره استخراج طلا از معاد. محدوديت قرار داده ايمجامعه ايجاد كرد 
ود مي خاص خود است و محدوديت استخراج طلا براي مديريت اقتصاد جامعه مشكلاتي به وج

ستان اتكاي پوند بر طلا را ملغي كرد، توانست ارزش پول خود را ل كه انگ1931مثلا در سال . آورد
اين كاهش ارزش ). وانه ارزشيِ طلا داشتندارزهايي كه هنوز پشت(نسبت به ارزهاي ديگر بكاهد 

 كه اين افزايش ستان معتقدندلبرخي تاريخنگارانِ اقتصادِ انگ. با افزايش پول در جامعه همراه بود
 را آسان 1930نقدينگي در جامعه به اين كشور اجازه داد كه مشكلات ركود عميق اقتصاديِ دهه 

                                                                  . تر از اقتصادهاي مشابه پشت سر بگذارد
 
 

. بي ارزش استدر واقع دون پشتوانه اگر چه مزاياي پول بدون پشتوانه آشكار است، اما پول ب
مي به عنوان وسيله اي براي داد و ستد آنچه به آن ارزش داده اين است كه آحاد مردم آن را 

نيست مورد قابل تبادل با فلزات گرانبها كه اسكناس بدونِ پشتوانه وقتي ولي واقعا چرا . پذيرند
يك وسيله داد و ستد قابل به عنوان پول  يك جواب به اين سوال اين است كه قبول مردم است؟

به بيان ديگر، . كرده استاعتماد طي زمان جاي خود را، به لحاظ پيشينه اجتماعي و تاريخي، باز 
جوامع در از قبل به وجود آمده  قراردادي كه روشي، به سانِ  امروزپذيرش پولِ بي ارزشِ

 همثلا مي بينيم ك. ي كم نيستندنظير اين قراردادهاي اجتماع. امروزي تداوم پيدا كرده است
رانندگان در انگلستان در سمت چپ جاده رانندگي مي كنند و اين قرارداد اجتماعي زماني برقرار 
شد كه تعداد زيادي از رانندگان با اطمينان به اينكه ساير رانندگان نيز به همين صورت رانندگي 

توانست به گونه اي ديگر باشد، مثلا اما اين قرارداد اجتماعي مي . چنين كردندخواهند كرد 
كما اينكه در بسياري ديگر از كشورها اين ،  متداول شودرانندگي در سمت راست خيابان

                                                             29.اكنون متداول استعملكرد در رانندگي هم 
 

                                                 
  29 دليل اعتماد مردم به پول رايج اين است كه آن را صادر شده توسط دولت مركزي.  در اينجا نكته مهم ديگري از قلم افتاده است

 در بخش هاي بعدي توضيح خواهند داد، قسمت اعظم پولِ رايج در كشورها توسط بانك هاي  همانطور كه نويسندگان اما.پندارندمي 
مترجم                                                                                        . خصوصي به صورت سپرده هاي بانكي خلق مي شود  
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به عنوان وسيله اي قابل قبول براي داد و ش پول ارزدولت نيز براي تثبيت ناگفته نماند كه اما 
 كرده است كه هميشه براي اين پولِ ترتيبي اتخاذبراي اين كار، دولت . ستد نقش داشته است

ستان براي تسويه حساب هاي مالياتي پولي لدولت انگ. بدون پشتوانه طالب وجود داشته باشد
 در گردش به  با دادن وجهه اي قانوني به پولِدولت همچنين. نمي پذيردغير از پوند استرلينگ را 

                                                                    .بخشيده است اعتبار، به آن 30»پول قانوني«عنوان 

          
 

د  قبل از هر چيز بايهمصرف كنند. پوند نيستندمردم قانونا ملزم به استفاده از با وجود اين، اما 
از سوي ديگر، . مطمئن باشد كه اسكناسي كه در دست دارد اسكناس واقعي است و جعلي نيست

نخواهد  فاحش اُفتِ بايد اطمينان داشته باشد كه ارزش پولي كه در دست دارد طي زمان او
براي حفظ ارزش آن لذا اين ملاحظات به دخالت دولت و پشتيباني قانوني و اجرايي . داشت

                     . بالا رفتن نرخ تورم، ضرورت ويژه اي مي دهداز براي پيشگيري پول، به ويژه 
 

براي تثبيت ستان لدر انگ، راه هاي متفاوتي 1931 استاندارد طلا در سال كنار گذاشتنِاز زمان 
سياست هايي با هدف تثبيت نرخ  شاهد 1980 دهه در مثلا، .  شده استآزموده، پوندارزش 

 ،ستان براي قيمت كالاهالبانك انگ، 1992و نيز از سال . يمدر جامعه بود» پول وسيع«ان افزايش ميز
ستان ل اين است كه بانك انگ»اهداف تورمي«منظور از .  در نظر گرفته است»اهدافِ تورمي«

 كالايي كه مي تواند بخرد نسبتا مقدار را نسبت به  در طي زمانمتعهد شده است كه ارزش پول
يا (با انديشيدن به پشتوانه پول به شكل طلا پس به جاي اينكه مصرف كننده . اردثابت نگه د

، مي تواند انتظار داشته باشد كه از سال كندو امنيت مالي  اطمينان ساحسا) ديگر كالاهاي قيمتي
                    . به سال اين پول تقريبا داراي ارزشي ثابت براي خريد كالاهاي مورد نياز اوست

 

 پول چگونه ايجاد مي شود؟
بخشي از . دهد قرار آناننقدينگي در اختيار ز مردم،  نياةكه به اندازمي كوشد بانك انگلستان 

، يك چاپخانه تجارييعني با همكاري . ايجاد و خلق پول توسط بانك انگلستان انجام مي شود
ه نياز با اسكناس هاي كهنه اين اسكناس ها بنا ب.  اقدام به تهيه اسكناس هاي جديد مي كندبانك

 .گردندو از رده خارج شده كه از طريق بانك هاي تجاري گردآوري مي شوند، معاوضه مي 
                                                 .  مي شودامحاستان لاسكناس هاي كهنه توسط بانك انگ

 
                                                 
30 legal tender 
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به اين افزايش براي پاسخگويي  ابد،مي ي تقاضا براي نقدينگي افزايش به سالاز آنجاييكه سال 
  پولِعلاوه بر مقدار اسكناسي كه بايد جايگزين اسكناس هاي كهنه شودستان لنياز، بانك انگ

 ، اضافه بر مقداري كه از قبل وجود داشته است،چاپ شدهجديد پولِ .  چاپ مي كندجديد نيز
ها  نقدي از حساب  برداشتِ پاسخگويي به مشتريانِ متقاضيِبه منظورتوسط بانك هاي تجاري 

سند از  از نوع ديگري ي تجاريبراي خريداري پول جديد، بانك ها. خريداري مي شود
، است مركزي بانكذخيره دريافت كرده اند، كه همان ستان لانگبدهكاري كه قبلا از بانك 

                                   .                                                             استفاده مي كنند
 

اما پولِ چاپي اي كه بدينصورت در جامعه توزيع مي شود بخش بسيار كوچكي از پولي است 
بخش عمده اي . كه در دسترس مصرف كنندگان براي پرداخت هزينه ها در جامعه موجود است

                                   . نام گرفته است» سپردهاي بانكي«گردش، پولي است كه  از پولِ در
 

سپرده هاي بانكي) 2  
از پولي است كه در اقتصاد كشور براي بهره برداري افراد و اندكي  بسيار بخشاسكناس و سكه، 

 سپرده هاي ، ديده مي شود1نمودار  همانطور كه در،  رااين پولمابقي . فراهم استبنگاه ها 
، مصرف كنندگان ترجيح مي دهند كه دارايي هاي خود تر بيش ايمنيبراي. بانكي تشكيل مي دهند

بهره تعلق نمي گيرد مگر پول نقد به علاوه بر اين، . را به صورت پول نقد نزد خود نگه ندارند
لذا براي مصرف كنندگان سپرده گذاري در بانك ها گزينه . به شكل سپرده در بانك درآيداينكه 

                                                                                        . استشده اي مطلوب 
 

سپرده هاي بانكي در اشكال  . به صورت الكترونيكي نگهداري مي شوندامروزه سپرده هاي بانكي
.  مثلا سپرده هاي حساب هاي جاري و سپرده هاي حساب هاي پس انداز،مختلف فراهم است
 هم خريداري مي شوند  از بانك هاسرمايه گذارانتوسط  راق قرضهاوشكل سپرده هايي كه به 

بر سپرده  فقط براي ساده تر كردن بحث، تمركز مقاله حاضراما . سپرده بانكي محسوب مي شوند
 سپرده ها  نوع بانك است چون اينزِِادر حساب هاي جاري و پس اندهاي خانوارها و بنگاه ها 

                                                                     .كنندمثل پول عمل مي دقيقا هستند كه 
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؟ چگونه عمل مي كننددقيقا سپرده هاي بانكي   
هنگامي كه مصرف كننده مقداري پول نقد به بانك مي سپارد، در واقع مقداري از سندهاي 

هكاريِ صادر شده توسط بدهكاري صادر شده توسط بانك مركزي را با همان مقدار سندهاي بد
 يموجودرقمِ  معادل ارزش آن بهبانك پول نقد را مي گيرد و . بانك تجاري مبادله مي كند

مصرف كننده اين كار را با اين اطمينان انجام مي . مي افزايددر رايانه هاي خود مشتري حساب 
قامي كه در حساب دهد كه هر گاه نياز به پول نقد داشته باشد مي تواند در ازاي بخشي از ار

بنابراين، بانك هاي تجاري ترتيبي اتخاذ . بانكي او ثبت شده است از بانك پول نقد دريافت كند
داشته باشند كه بتوانند تقاضاي مشتريان در اختيار  پول نقد ة كافيه به اندازمي كنند كه هموار

ده هاي بانكي تا مبلغ سپربراي غالب سپرده گذاران عادي، . ندبراي پول كاغذي را جوابگو باش
مي تواند يعني حتي اگر به دلايلي بانك ورشكست شود، سپرده گذار . شده اندمشخصي تضمين 

و اين تضمين . بازپس گيردبانك هاي خود را به صورت پول از پرده س ،سقف تضمين شدهتا 
      . ندموجب مي شود كه سپرده گذاران با خيال راحت پول خود را به بانك هاي تجاري بسپار

 

در امروزه پول الكترونيكي اي كه به شكل سپرده هاي بانكي وجود دارد، بخش عظيمي از پول 
غالب مردم حقوق ماهيانه خود را به شكل سپردة بانكي . تشكيل مي دهد را گردشِ جوامع

و غالبا به جاي اينكه موجودي حساب خود را به صورت نقدي . دريافت مي كنند و نه پول نقد
هاي ديگر هزينه  براي پرداخت ديون و ، به صورت الكترونيكي،لبه كنند، مستقيما از اين پولمطا

به جاي از يك فروشگاه  در هنگام خريد مثلا، وقتي كه يك مصرف كننده. خود استفاده مي كنند
مقدار پولي كه به مصرف از  خود استفاده مي كند، شبكه بانكي  عابر بانكِپول نقد از كارتِ

در اين . افزايده بدهكار است كاسته و به مقدار پولي كه به فروشنده بدهكار است مي كنند
تراكنش مالي، مصرف كننده از موجودي حساب خود به عنوان وسيله داد و ستد، كه همان پول 

                                                                                          .باشد، بهره برده است
 
 

 سپرده هاي بانكي چگونه به وجود مي آيند؟
 انگلستان صادر مي شود، سپرده هاي بانكي برخلاف اسكناس و سكه كه توسط بانك مركزيِ

هر وقت مصرف كننده اي در حساب . عمدتا توسط بانك هاي تجاري ايجاد يا خلق مي شود
 به همان سياق نيز هرگاه مصرف كننده بدافزايش مي ياسپرده او خود اسكناس و سكه واريز كند 
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ثبت شده است وي از حساب خود برداشت كند، مقدار پولي كه به صورت سپرده در بانك براي 
                                                                                                 .كاهش مي يابد

 
 و يا از آنها ، افزايش مي يابند به وجود مي آينداي بانكيرده هاما اين تنها راهي نيست كه سپ

وجود دارد در مقايسه با در اقتصاد مقدار پولي كه به صورت اسكناس و سكه . كاسته مي شود
سپرده گذاران نيست كه و سكة  اسكناس فقط ديگر، بيانِبه . سپرده هاي بانكي بسيار اندك است

آنچه بيشترين تاثير بر خلق اين نوع پول .  بانكي مي شودموجب رشد سپرده ها در حساب هاي
  وقتي بانكي به يكي از مشتريان خود :دارد، وام هايي است كه بانك ها به مشتريان خود مي دهند

با وارد بانك . ام مي دهد، مبلغ وام به صورت الكترونيكي به حساب مشتري افزوده مي شودو
                     . كند، در آنِ واحد، پول جديد خلق ميودخكردن چند رقم به سيستم رايانه اي 

 
د پول جديد خلق نبانك ها مي توان

كنند چون سپرده هاي بانكي سندهاي 
بانك توسط كه هستند بدهكاري اي 

صادر مي شود و در اختيار مشتري 
توانايي يك بانك در . قرار مي گيرد

همانند صدور يك سند بدهكاري 
ش ديگر جامعه براي توانايي هر بخ

در واقع . استصدور سند بدهكاري 
، قبل از دريافت  واماخذدر هنگام 

مبلغ وام در حساب خود، مشتري نيز 
. يك سند بدهكاري به بانك مي دهد

 بانك كه به فرق سند بدهكاريِ
صورت چند رقم در حساب مشتري ظاهر مي شود با سند بدهكاريِ فرد وام گيرنده اين است كه 

 بدون هيچ دغدغه اي مي پذيرند اما سند بدهكاري فرد وام گيرنده انبدهكاري بانك را ديگرسند 
 توانايي بانك هاي تجاري در خلق اين نوع پول بايد افزود كه 31.را احتمالا كسي قبول نمي كند

                                                 
  31 بانكسند بدهكاري اي كه از سوي. خاطر نشان كردبايد ينجا نيز نكته مهم ديگري كه از قلم افتاده است را  براي پرهيز از ابهام، در ا
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 مي توانند ايجاد كنند تابع ي تجاريمقدار پولي كه بانك ها. نيز داراي محدوديت هايي است
تمايل همه بانك ها براي حفاظت ه اي از عوامل است كه شامل مقررات بانك مركزي و مجموع

                                                                     .است  كشورثبات مالي سيستم بانكياز 
                                                      

ذخيره هاي بانك مركزي) 3  
مقداري اسكناس و سكه همواره براي بانك هاي تجاري لازم است كه همانطور كه در بالا آمد، 
در اختيار داشته   خود انداز حساب هاينقدي برداشت ي كه متقاضيِ براي جوابگويي به مشتريان

 بدينلذا . براي مبادلات پولي بين بانك ها پول كاغذي وسيله داد و ستد مناسبي نيستاما . باشند
به جاي اسكناس و سكه، نوع ديگري پول كه آن نيز از سوي بانك بانك هاي تجاري منظور 

اين نوع پول كه با نام ذخيره هاي بانك مركزي خوانده . رندمركزي صادر مي شود در اختيار دا
اين پول چيزي جز عددي در سامانه رايانه اي . سبز نشان داده ايم  با رنگ1 تصويرمي شود را در 

شده منظور  مركزي نيست كه به عنوان بدهي بانك مركزي به هر يك از بانك هاي عضو بانك
، نظير سپرده هاي حساب هاي بانكي براي افراد و  براي بانك هاي تجارياين ذخاير. است

بانكي -عملياتي بين(اگر بانكي بخواهد به بانك ديگري مبلغي بپردازد، .  عمل مي كندشركت ها
ضروري ،  بانك هاي مختلف با هم كه براي تكميل تراكنش هاي مالي مشتريانِلابا مبالغ بسيار با

 بانك ةبه ذخيركسر و بانك  يك، از طريق تماس با بانك مركزي مبلغ مورد نظر از ذخيرة )است
ستان همچنين تضمين مي كند كه بانك ها مي توانند هر مقدار از لبانك انگ.  مي شودافزوده ديگر

                                         . اي دستيابي به اسكناس و يا سكه مبادله كنندذخيره خود را بر
. 
 

 نتيجه گيري
وز را در حد معرفي مورد بحث  در اقتصاد امرآناين مقاله موضوع پول و وجود انواع مختلف 

د آن به پول در اقتصاد امروز نوعي بدهي است، اما نوع خاصي از بدهي كه سن. قرار داده است
بيشترين حجم پول .  داد و ستد در تمامي جامعه مورد قبول مصرف كنندگان استةعنوان وسيل

بخش عمده سپرده هاي بانكي با گرفتن وام از بانك . در جامعه به شكل سپرده هاي بانكي است
 بدون پشتوانه ساب مشتري در سامانة رايانه اي ويهاي تجاري با وارد كردن رقمِ وام به ح

                                                                                                                                               
 با سند بدهكاري و به صورت سپرده بانكي بدون هيچگونه پشتوانه، و صرفا با فشار چند دگمه در شبكه رايانه اي بانك، صادر مي شود

يعني .  سود از سوي مشتري به بانك را الزامي مي كند پرداختِسندِ بدهكاريِ بانك،. دارداي كه مشتري به بانك مي دهد فرق بزرگي 
مترجم                                                                             . بانكدار بدون اينكه زحمتي كشيده باشد، در آمد كسب مي كند  
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ايجاد پول در اقتصاد «مقاله ديگري كه همزمان با اين مقاله با عنوان . صي خلق مي شودخا
جزييات ذكر يند خلق پول را توسط بانك هاي تجاري با آ به چاپ رسيده است، فر32»امروز

                                                                                              .بيشتر بيان مي كند
                                                 

.اند كه بانك مركزيِ آن كشور محسوب مي شود» بانك انگلستان«نويسندگان اين مقاله از كاركنان     *  

                                                 
32 Michael McLeay, et al. 2014. Money creation in the modern economy. Bank of England Quarterly 
Bulletin, Q1 (accessed 13 December 2014) 
http://www.bankofengland.co.uk/publications/Documents/quarterlybulletin/2014/qb14q1prereleasemoneycreation.pdf 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [432.000 648.000]
>> setpagedevice


